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Resumen

En este trabajo revisitamos la tasa marginal proporcional de sustitucién (TMPS) in-
troducida por Nanak Kakwani en 1993, proponemos una nueva formalizacién que nos
permita precisar su alcance (y limitaciones), y destacamos su valor como dispositivo
razonablemente sencillo y practico para orientar el disefio general de aquellas politicas
publicas que tengan por propoésito reducir los niveles de pobreza por ingresos. Asi-
mismo, sostenemos que las distintas estrategias analiticas que buscan explicar los cam-
bios en la tasa de pobreza a partir de la dualidad efecto-ingreso/efecto-distribuciéon
(teoria estandar) terminan por ser mas complementarias que criticas a la “teoria del
derrame”. Ello obedece a que estas estrategias tienden a identificar el crecimiento eco-
némico con el de los ingresos de los hogares. Argumentaremos aqui que esa identidad
no es ni conceptual ni empiricamente valida y propondremos, consecuentemente, una
nueva estrategia de descomposicion de los cambios en la incidencia de la pobreza ba-
sada en tres componentes principales (efectos crecimiento, participacion y distribu-
cién).

Palabras clave: Teoria del derrame - Distribucién - Desigualdad - Crecimiento - Pobreza
JEL: D31- D33 - 132

Abstract
Notes for a critique of trickle down theory

In this paper we revisit the marginal proportional substitution rate (TMPS) intro-
duced by Nanak Kakwani in 1993, we propose a new formalization that allows us to
specify its scope (and limitations), and to highlight its value as a reasonably simple and
practical device to guide the overall design of those public policies that aim to reduce
levels of income poverty. Likewise, we argue that the different analytical strategies that
seek to explain the changes in the poverty rate from the effect-income/effect-distribu-
tion duality (standard theory) end up being more complementary than critical to the
“trickle down theory”. This is because these strategies tend to identify economic growth
with that of household income. We will argue here that this identity is neither concep-
tually nor empirically valid and we propose, consequently, a new strategy to decompose
changes in the incidence of poverty based on three main components (growth effects,
participation and distribution)..

Keywords: Trickle down theory - Distribution - Inequality - Growth - Poverty
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Introduccion

a evolucion de la incidencia de la pobreza suele ser relacionada con el de-

rrotero de dos factores: el nivel de los ingresos (reales) y el grado de ine-

quidad en su distribucion. Mientras que el aumento del primer factor
siempre tiende a reducir la incidencia de la pobreza, el aumento del segundo de-
termina (por lo general) acentuaciones.

En un difundido articulo publicado en 1993, Nanak Kakwani present6 una for-
malizacién del impacto de ambos factores sobre la incidencia de la pobreza, asi
como de sus elasticidades. En ese trabajo, Kakwani introducia su tasa marginal pro-
porcional de sustitucién (TMPS), que relacionaba ambas elasticidades y con la que
se proponia evaluar el trade-off entre crecimiento de los ingresos y mejoras distri-
butivas.

Las conclusiones a las que llegaba el articulo pionero de Kakwani eran relevan-
tes, pero también bastante limitadas: en la medida en que el ingreso medio fuera
cercano a la linea de pobreza, el incremento de los recursos hogarefios seria mas
eficiente para reducirla que las estrategias redistributivas; cuando el ingreso medio
superara la linea de pobreza, los aumentos en la desigualdad determinarian incre-
mentos en su incidencia.

En este trabajo volvemos a problematizar la TMPS desde un punto de vista con-
ceptual con el propésito de sumar algunas precisiones. ;Bajo qué circunstancias -
por ejemplo- las mejoras en el ingreso pierden eficacia relativa en comparaciéon
con las mejoras distributivas?

Desde nuestro punto de vista, la TMPS de Kakwani sintetiza los limites que la

teoria estandar pone a la difundida “teoria del derrame” (trickle down theory), que
prescribe el crecimiento econémico como principal herramienta para atenuar la
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privacion por ingresos. Para la teoria estandar, la pobreza es también sensible a las
alteraciones distributivas y la disminucién de la desigualdad interpersonal de in-
gresos es, a veces, mas eficiente para reducir su incidencia.

Pero ese cuestionamiento al “derrame” termina siendo bastante acotado, en la
medida en que los principales exponentes de la teoria estdndar asimilan el efecto
ingreso (real) con el efecto crecimiento econémico. Argumentaremos aqui que esa
identificacion no es ni conceptual ni empiricamente valida y hace al estdndar te6-
rico mas complementario que critico al “derrame”. Solo desmontando la presunta
identidad entre crecimiento econémico y crecimiento de los ingresos quedamos
en condiciones de impugnar seriamente al “derrame”.

En los primeros cuatro apartados se presenta el problema general y se sintetiza
una estrategia de descomposicion de la evolucién de la pobreza basada en Kakwani
(1993). En los dos apartados que siguen introducimos la TMPS de Kakwani y pro-
ponemos una formalizacion alternativa que nos permite precisar sus alcances (y
limitaciones). Un dltimo capitulo conceptual aborda criticamente la presunta iden-
tidad entre crecimiento econémico y crecimiento de los ingresos, con el propdsito
de lograr una descomposicion en la que ambas tendencias queden disociadas.

Aunque el trabajo es predominantemente conceptual, se exhiben también con-
juntos de evidencias empiricas (internacionales y para el caso argentino) que ilus-
tran los desarrollos tedricos. Los ultimos dos apartados estan dedicados a explicitar
las limitaciones del andlisis y a exponer las principales conclusiones!.

La pobrezay el crecimiento econdmico

El abordaje de la relacién entre crecimiento econdmico y pobreza nos sitia en
un terreno bastante controversial. Existe, ciertamente, una gran cantidad de estu-
dios comparativos que sefalan la existencia de una correlacion positiva entre el
crecimiento econémico y la reduccién de la pobreza. De estos estudios, que pare-

! El autor agradece los comentarios y sugerencias realizados por Elsa Cimillo y Horacio Chitarroni a ver-
siones anteriores de este trabajo. Los errores que persistan son exclusiva responsabilidad del autor.
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cerfan corroborar la “teoria del derrame” (trickle down theory), se desprende que
el ingreso de los hogares en general, y de los hogares pobres también, tiende inde-
fectiblemente a aumentar cuando la economia crece, y que en la medida en que se
verifica crecimiento econdmico la pobreza reduce su incidencia.

Validar acriticamente este tipo de conclusiones tiene serias derivaciones en ma-
teria de politica publica: para reducir la pobreza no seria necesario el disefio de
acciones especificas a favor de los pobres, solo bastaria con hacer crecer el pro-
ducto, pues eso redunda en beneficio de toda la poblacién por igual.

A diferencia del enfoque del derrame, muchos especialistas (Datt y Ravallion,
1992; Kakwani, 1993, 1997; Bourguignon, 2002; Bresson, 2008) consideran que
la pobreza esta afectada por el ingreso (real) y su distribucién. Mas alla de algunas
diferencias puntuales, el estdndar tedérico que comparten estos abordajes alterna-
tivos al derrame consiste en descomponer la evolucién de la pobreza en dos facto-
res: a) el efecto del cambio en el ingreso real cuando la distribucién no se altera;
b) el efecto de la distribucién cuando el ingreso real no se modifica.

A continuacién presentamos una descomposicion de este tipo, basada en Kak-
wani (1993), para precisar ambos efectos (efecto-ingreso, efecto-distribucion). La
propuesta de Kakwani (1993) tiene la ventaja de descomponer ambos factores a
partir de las evidencias aportadas por una sola observacién y, consecuentemente,
simplifica en gran medida las formalizaciones.

El método Kakwani (1993)

Kakwani (1993) sostiene que, en principio, la incidencia de la pobreza (6) queda
determinada por el valor de la linea de pobreza (z), el ingreso medio (i) y la curva
de Lorenz (L(p)), que es una representacion de la desigualdad relativa.

0 =06(z w L(p))

La curva de Lorenz (L(p)) representa la participacion en el ingreso total (S) acu-
mulada hasta cada uno de los percentiles (p) de la distribuciéon ordenados en fun-
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cién ascendente de su ingreso (F(x)). El ingreso relativo (x/1t) de cada percentil (p)
es el valor de la pendiente de la curva de Lorenz para ese percentil (L'(p)).2

L(p)=S(p) donde p=F(x)

L(p) =x/u

La linea de pobreza (z) queda también expresada en términos relativos (L'(0))
como pendiente de la curva de Lorenz en 6.

0=F(z2)

L(®) =z/n

Si el ingreso (W) es expresado a valores constantes (en relacion al umbral de po-
breza) y la linea de pobreza es invariante (informa un umbral absoluto), como su-
pondremos de aqui en adelante, los cambios en la incidencia de la pobreza quedan
entonces determinados solo por dos tipos de evoluciones: a) la del nivel de los in-
gresos hogarefios reales (efecto-ingreso), y b) la de su distribucion (efecto-distri-
bucidn).

El efecto ingreso y su elasticidad (n0)

Sila distribucién se mantiene constante (L'(p)=L(p)), la pobreza solo puede va-
riar por efecto de un cambio generalizado en los ingresos del siguiente tipo:

x*= x+yx=x(1+y) => p*= pryp= p(l+y) y

Y=AXx/x=Ap/n

2 Esto ya habia sido advertido con anterioridad por Kakwani (1980).
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Por el cambio generalizado en los ingresos (sin cambios en la distribucién) la
incidencia de la pobreza pasa de 6 a 8", y se altera también el valor relativo de z en
la distribucion L(p).

L (6%) =z/p*=z /p+yp=z/p(1+y)

Ese valor relativo de z se corresponde con el ingreso relativo de 8° con anterio-
ridad a la modificacién generalizada en los ingresos, de lo cual se desprende que
el ingreso de 0" eraigual a z":

Z
x(f)=z"=——
1+y
De modo que el impacto del cambio generalizado de los ingresos en la incidencia

de la pobreza es equivalente al de un cambio en el umbral (de z a z*) en la distribu-
cion original (L(p)) con los ingresos originales.

A8 F(z*)—F(2)
8 F(z)

Con posterioridad a la modificacién generalizada en los ingresos, el ingreso de
0 queda también definido, variando proporcionalmente en funcién de y.

x*(6) =z(1+y)

Ax(8) _¥E_
x(f) =z

La elasticidad de la incidencia de la pobreza con relacién a los cambios en el in-
greso medio (ng) es siempre negativa (aumentos del ingreso reducen la pobreza y
viceversa) y queda formalizada en la siguiente expresion, que representa la varia-
cién porcentual de 0 ante el cambio marginal (1%) de p cuando la distribucién del
ingreso no se altera.

Af
=
v
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El efecto distribucion y su elasticidad (€0)

Si mantenemos constante el ingreso medio (u'=p), la pobreza puede variar solo
por efecto de cambios distributivos. El efecto-distribucién es mas dificil de precisar
debido a que la curva de Lorenz puede variar de multiples formas. Una manera
(tedrica) de aproximarnos a los cambios en la curva de Lorenz es la propuesta por
Kakwani, que consiste en alterar en una proporcién igual a A la distancia entre la
participaciéon acumulada de cada percentil (L(p) o S(p)) y la participacién acumu-
lada ideal (o funcién de equidistribucion). El resultado es una modificacién en el
coeficiente de Gini (G) proporcional a A.

L*(p) = L(p) — Alp — L(p)] = G'=G+AG y A=AG/G

Aqui proponemos una forma (teérica) analoga de llegar al mismo resultado,
pero basada en la modificacion (en A) de la brecha entre el ingreso de cada obser-
vacion (x) y el ingreso medio.

x*=x—Alp—x) => G*=G+ A6 y A=AG/G

Por el cambio en la distribucién (sin cambios en el ingreso medio) la incidencia
de la pobreza pasa de 6 a 87, sin alterar el valor relativo de z en la nueva distribuciéon

L'(p):
L) =~

En la distribucidn original, L(p), el ingreso relativo de 6" era otro:

&

L'(6") =~
o
De estas representaciones podemos deducir el valor de z" (x(6")):

:z“—.ﬁl.[p—z*‘:}

L (6%) = 2.
H M

z=z"— A(p—=z*)
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z=z(1+A)—Ap

z+ Ap
1+4

De modo que el impacto del cambio distributivo (de L(p) a L'(p)) en la incidencia
de la pobreza es equivalente al de un cambio en el umbral (de z a z) en la distribu-
cién original (L(p)).

A8  F(z*)—F(z)

8 F(2)

fgty=gt=

Con posterioridad a los cambios en la distribucién, quedan también definidos
para la nueva distribuciéon (L'(p)) el ingreso de 0 y el ingreso relativo de 0 asi como
sus tasas de variacion, las que, dado que p es constante (u'=p), son idénticas.

(@) =z—-Au—z) => L,g(ejzxsf}
Ax(8) L —,1{'# —z) _ aL!{H]
x{ﬂ} z Lf(g)

La elasticidad de la incidencia de la pobreza ante los cambios en el Gini (€g) re-
presenta la tasa de variacion de 6 que resulta de un cambio marginal del Gini (1%),
pero no queda expresada por la relacién algebraica entre ambas variaciones. La
modificacién del Gini resume la variacion de los ingresos relativos de toda la dis-
tribucion, pero suimpacto sobre la pobreza depende de la proporcién en que altera
el ingreso de 6.

Dada nuestra forma (teoérica) de escalar la distribucion, la modificaciéon porcen-
tual del ingreso de 6 ante un aumento marginal (1%) del Gini es conocida: [-(p-
z)/z]/100. Eso nos permite expresar €g en términos de ng, esto es como el
porcentaje de variacion de 6 dada una alteracién generalizada de los ingresos equi-
valente al 1% de -(p-z)/z.2

(-2

E = —
8 = Mg

3 Mas adelante desarrollaremos pormenorizadamente esta identidad.
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Tasa marginal proporcional de sustitucion (TMPS)

Dado que la incidencia de la pobreza se encuentra afectada tanto por el ingreso
medio (real) como por su distribucién, cabe preguntarse, como lo hacia Kakwani
(1993), cudl es la estrategia mas adecuada para reducirla. La respuesta a esa cues-
tion se hace posible al descomponer la variacidn de la tasa de pobreza como sigue:

A6 Ap AG
B, t B

El primer término refiere al cambio en la incidencia de la pobreza debido ex-
clusivamente a la variacion generalizada en los ingresos (sin cambios en la distri-
bucién) y el segundo al efecto oficiado por la sola alteracién distributiva (sin
cambios en el ingreso medio). Cancelando ambos términos llegamos a la tasa mar-
ginal proporcional de sustituciéon (TMPS) formalizada por Kakwani (1993), que re-
laciona ambas elasticidades y representa la tasa a la que debiera variar el ingreso
para compensar cambios en el Gini, de modo de mantener invariante la incidencia
de la pobreza. Una TMPS superior a la unidad estaria indicando que para bajar la
incidencia de la pobreza son mas eficientes las disminuciones porcentuales del Gini
que los incrementos proporcionales del ingreso medio.

AuG  E
PapE= L8
AG p Mg

La TMPS alcanza la unidad cuando el aumento (disminucién) del ingreso de 6
debido a una modificacién generalizada de los ingresos equivale a la reduccion (au-
mento) del ingreso de 6 que resultaria de una modificacion del Gini de igual pro-
porcion.

Las conclusiones a las que llegaba Kakwani con su TMPS eran relevantes pero
limitadas: en la medida en que el ingreso medio fuera cercano ala linea de pobreza,
el incremento de los recursos hogarefios seria mas eficiente para reducirla que las
estrategias redistributivas; cuando el ingreso medio superara la linea de pobreza,
los aumentos en la desigualdad determinarian incrementos en su incidencia. La
potencia analitica de la TMPS quedaba asi bastante subestimada, incluso por su
mentor.

Realidad Econdmica 336 / 16 nov. al 31 dic. 2020 / Pags. 117 a 155 / issn 0325-1926



Apuntes para una critica a la teorfa del derrame / Gabriel Calvi

Revalorizando la potencia analitica de la TMPS (y reconociendo sus limitaciones)

Para amplificar el potencial analitico de la TMPS empezamos cancelando las al-
teraciones alternativas posibles (por efecto-ingreso o efecto-distribucion) en el in-
greso de 6, para relacionar asi y y A:

x(By=z+tyz

x*(f) =z — A u—=z)
0=yz+A(u—=z)

¥ _e—z)
A =

Con estas ultimas expresiones estamos en condiciones de representar de un
modo mas sencillo la TMPS y especificar aiin mas la relaciéon entre ambas elastici-
dades.

e —Z
rups— e =2
Mg Z
(n—2)
Bg=————"e
Ma {-F'_ Z} [

En lo que refiere a la elasticidad de 6 ante alteraciones porcentuales del Gini
(Eg) podemos ahora precisar que su sentido (signo) es variable. Dado que la elas-
ticidad de 6 con relacion a las variaciones del ingreso (ng) es siempre de signo ne-
gativo, su contracara (Eg) asume signo opuesto (positivo) solo cuando el ingreso 127
medio es mayor al umbral de pobreza -tal como sefialaba Kakwani (1993). Cuando
esto ocurre, aumentos (disminuciones) en el Gini determinan aumentos (disminu-
ciones) en 0. Cuando, por el contrario, el ingreso medio es inferior a ese umbral las
alteraciones en el Gini impactan en igual sentido que las de los ingresos: aumentos
(disminuciones) en el Gini determinan disminuciones (aumentos) en 6.
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Esta variabilidad del sentido (signo) de €g, que esta determinada por el valor
relativo del umbral de pobreza (z/u1), obedece, necesariamente, al criterio elegido
para escalar la distribucion de los ingresos. Este criterio, andlogo al propuesto por
Kakwani (1993), tiene como punto de referencia los ingresos medios -en el caso
del de Kakwani, la funcién de equidistribucion. En nuestro caso, al alterar (en A) la
brecha de los ingresos con relacién a la media, el percentil con ingreso igual a la
media se mantiene constante (p=F(p1)=F*(u) en la figura 1), igual que sus ingresos.
Asimismo, la participacién acumulada de cada percentil acumulado (L(p) o S(p))
experimenta una disminuciéon/ampliaciéon proporcional (en A) a su distancia con
relacion a la participacion ideal (la recta de equidistribucidn), tal como lo proponia
Kakwani.

Como resultado de este modo de escalar la distribucién, una disminucién (au-
mento) del Gini determina un aumento (disminucién) de todos los ingresos relati-
vos (x/) inferiores a la media (i) y una disminucién (aumento) de todos aquellos

Figura 1.
Ejemplo de alteracion de la curva de Lorenz

L(p)

L*(p)=1
en p=F* ()
R A
. 1 477 enp=Fln)
L*(p A
L) .~ §
p=Fu=F* () p=F(x)
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superiores. De modo que si el umbral relativo de pobreza se sitiia por debajo del
ingreso relativo medio (cosa que ocurre cuando z<p), las reducciones del Gini, que
mejoran los ingresos inferiores a la media, reducen 6 y viceversa. Si, por el contra-
rio, ese umbral relativo se encuentra por encima de la media (esto ocurre cuando
z>W), las reducciones del Gini, que empeoran los ingresos superiores a la media,
contribuyen a aumentar 6 y viceversa. Esto permite explicar: a) el signo positivo
de €g cuando el umbral es inferior al ingreso medio, b) su signo negativo cuando
el umbral lo supera, y c) su valor nulo cuando el umbral lo iguala.

Finalmente, cuando el ingreso medio mas que duplica el umbral de pobreza
(1>2z) los cambios en el Gini (A) determinan alteraciones mas que proporcionales
en los ingresos de 6, y afectan en mayor medida a la incidencia de la pobreza que
las variaciones proporcionales generalizadas en los ingresos.

Estamos ahora en condiciones de identificar dos puntos de corte y tres situa-
ciones en las que puede ubicarse la TMPS. Dos puntos de corte:

a) La TMPS alcanza la unidad cuando el ingreso medio duplica el valor de z. En
este punto mejoras (empeoramientos) proporcionales en los ingresos o en el
Gini determinan reducciones (aumentos) iguales en 6.

b) La TMPS es nula (igual a cero) cuando el ingreso medio es igual al valor de z. En
este punto los cambios distributivos que responden a este modo de escalar la
curva de Lorenz no afectan a 0, que queda exclusivamente determinada por las
alteraciones en los ingresos.

Veamos tres situaciones o tipos de paises segin su TMPS se ubique en relacién
a estos puntos:

1) Paises con ingresos relativos altos (TMPS es superior a la unidad; p>2z): la
incidencia de la pobreza es mas sensible a cambios del Gini que a alteraciones
proporcionales en los ingresos. Aqui las modificaciones del Gini afectan positi-
vamente a 6 (aumentos del Gini incrementan la incidencia y viceversa).
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2) Paises con ingresos relativos medios (TMPS es positiva pero inferior a la uni-
dad; z<p<2z): la incidencia de la pobreza es mas sensible a cambios en los in-
gresos medios y, en menor medida, a modificaciones proporcionales del Gini.
Aqui también las modificaciones del Gini afectan positivamente a 6 (aumentos
del Gini incrementan la incidencia y al revés).

3) Paises con ingresos relativos bajos (TMPS negativa; pu<z): la incidencia de la
pobreza es mas sensible a aumentos en los ingresos y, en menor medida a alte-
raciones proporcionales del Gini. Aqui las modificaciones del Gini afectan ne-
gativamente a 6 (aumentos del Gini reducen la incidencia y viceversa).

Cabe sefialar que esta propuesta de clasificaciéon de paises no necesariamente
los agrupa de acuerdo a sus niveles de pobreza (0). Por el contrario, entre los paises
con ingresos relativos altos pueden presentarse casos con elevadas incidencias en
los que los niveles de desigualdad distributiva serian también considerablemente
altos. Asimismo, entre los paises con ingresos relativos medios pueden incluirse
casos con bajas incidencias, que estarian caracterizados por coeficientes de Gini
comparativamente bajos.

La clasificacion a partir del nivel de la TMPS si resulta orientadora en materia
de politica publica. En el primer grupo de paises, por ejemplo, para reducir la inci-
dencia de la pobreza serian mas recomendables las politicas redistributivas, dada
la mayor sensibilidad de esa incidencia a los cambios del Gini.

Finalmente, como la TMPS se encuentra directamente correlacionada con el
nivel del ingreso medio real (11/z) su valor depende, necesariamente, de la mayor
o menor exigencia del estAndar de vida expresado en el umbral de pobreza (z). Es-
tdndares mas exigentes (umbrales mas elevados) quedarian reflejados en TMPS
mas bajas y viceversa. Esto ultimo nos advierte sobre el impacto que puede tener
la introduccién de cambios en el estdndar de medicién de la pobreza sobre la orien-
taciéon que podemos extraer del conocimiento de la TMPS.

Como vimos, para evaluar el trade-off entre crecimiento y distribucién la TMPS

se elabora teniendo en cuenta modificaciones separadas en los ingresos o en su
distribucién. Sin embargo, antes de avanzar al siguiente punto cabe considerar que
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cuando ambos factores se alteran al mismo tiempo la modificacién del ingreso de
0 depende también de su interaccién. De modo que al descomponer la variacion
total de la tasa de pobreza debemos incluir, ademas del efecto separado de cada
factor (efecto-ingreso, efecto-distribucién), su accién conjunta.

Ax(6 = =
x(j:y_,l(‘” z}—ﬂ{‘u Z}=y—ATMPS—yATMP5
x(&) z z

AB
Y = Ng¥ +Egd + 1gY Egd =1y —11gA TMPS — 1y ATMFS

Efectoingreso y efecto crecimiento

En los enfoques alternativos a la teoria del derrame el impacto de los cambios
en el ingreso (real) sobre la incidencia de la pobreza (efecto-ingreso) es identificado
con el asociado al crecimiento econémico (efecto-crecimiento)*. Esa identificacion
entre efecto-ingreso y efecto-crecimiento omite distintas mediaciones existentes
entre la evolucidn del tamafio de una economia (PIB) y la de los ingresos hogarefios
y resulta por ello cuestionable®.

Aun considerando que la evolucién del PIB per capita (o del ingreso nacional, o
por unidad consumidora equivalente, si preferimos) es una aproximacién posible
-razonable aunque limitada- a los cambios en el bienestar de una sociedad, es de-
masiado deficiente para informar por si sola cambios en materia de pobreza. Esto
se debe a que son multiples los sectores institucionales (gobierno, empresas, fac-

+ Cf. Datt y Ravallion (1992), Kakwani (1993, 1997), Bourguignon (2002), Bresson (2008). Un ejemplo
vernaculo sobre esta presunta identidad es el recientemente difundido Documento de Trabajo N° 245
del CEDLAS (2019), en el que al presentar el ejercicio de descomposicion que realizan para dar cuenta
de la evolucidn reciente de la pobreza en Argentina -que aunque supuestamente basado en Datt y Rava-
llion (1992) se ajusta mas a los desarrollos de Kakwani (1997) dado que satisface de igual modo los axio-
mas de simetria y completitud- sefialan: “el ejercicio expresa el cambio observado en la pobreza en dos
componentes: uno proveniente del crecimiento econémico neutral (cuanto) y otro que es consecuencia
unicamente de cambios en la desigualdad en la distribucién del ingreso (cémo)”.

5 De hecho, aunque la correlacion entre ambas evoluciones suele ser positiva y elevada (las observaciones
que seran presentadas adelante informan un R2 de 0,471), lejos esta de expresar una relacion de iden-
tidad (que quedaria sefialada con un R? préximo a la unidad).
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tores del exterior, hogares, supongamos) que se apropian de porciones del PIB, y
la pobreza solo se predica de uno de ellos (los hogares).

Una forma tedrica de disociar ambos factores (efecto-crecimiento y efecto-in-
greso), cuya viabilidad practica dependeria de la existencia de un sistema de con-
tabilidad nacional lo suficientemente integrado y/o de encuestas a hogares con
bajos niveles de subregistro/subdeclaracion de ingresos, deberia comenzar consi-
derando que el ingreso de los hogares queda determinado tanto por el tamafio de
la economia como por la participacién relativa sectorial. Si Y es el PIB (o el ingreso
nacional, si se prefiere; mensualizado o no, dependiendo de la medicién de pobreza;
y a valores constantes relacionados con el umbral de pobreza) per capita (o por
unidad consumidora equivalente, dependiendo de la medicion de pobreza) y Sy es
la participacién (secundaria) de los hogares, entonces el ingreso medio de los
miembros de los hogares de una distribucion/observacion queda definido (YSy)
y su variacion puede ser expresada en relacion a los cambios en Y (AY/Y=¢) y en
SH (ASH/SHZQ).

u=Y5y

W —p=Y'5,"—YS,
yr=Y(1+¢)5,(1+¢)—VS,
yu =YS,(¢ +c+ ¢g)

y=¢+c+ ¢g

La tasa de variacidn del ingreso medio de la distribucién (y) queda ahora pre-
sentada como la sumatoria de tres términos. El primero de estos términos (¢) re-
presenta la parte de la variacion de los ingresos explicada por el crecimiento
econdmico; el segundo (), la parte que responde a los cambios en la participacion
sectorial; el tercero (¢¢), el cambio asociado a la interaccién de ambos factores.

Podemos ahora descomponer la variacion total del ingreso de 6 y la de la tasa

de pobreza en cinco términos, reemplazando con los tres primeros el efecto ingreso
(real):
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Ax(&)
—¢ +c+¢c— A TMPS —yA TMPS
x(@)
Ag
5 = Me® T MeS T+ Meds — ngA TMPS —ngyA TMPS
Ag
. NgP + 1gS +mpps + EgA —nyyd TMPS

La variacidn total de la incidencia de la pobreza queda asi relacionada con: a)
el efecto-crecimiento (primer término), b) el efecto-participacién (segundo tér-
mino), c) el efecto-distribucién (cuarto término), y dos interacciones (crecimiento-
participacion e ingresos-distribucidn). La distancia entre esta descomposiciéon y la
sola determinacion de la evolucion de la pobreza por la tasa de crecimiento de la
economia es ahora categorica.

Algunas evidencias internacionales

A partir de una coleccién de datos sobre un conjunto de paises, para los que el
Banco Mundial ha computado los indicadores necesarios en al menos dos periodos,
podemos poner a prueba nuestras descomposiciones®.

Organizamos la informacién por cada observacion individual (dos por pais) de
modo de contar con estimaciones sobre el ingreso medio per capita (i) en délares
a paridad de poder adquisitivo (ppa) de 2011, el coeficiente de Gini (G), la inciden-
cia de pobreza en poblacion (6) dados distintos umbrales (z)7, el PIB p/c (Y) en d6-
lares (ppa 2011) y sus respectivas variaciones con relacién a la observacion
complementaria correspondiente. Podemos con esta informacién computar las
TMPS de cada observacidén a partir de la siguiente expresién:

=iE
=z

¢ En su Banco de Datos sobre “Indicadores de Desarrollo Mundial”, Banco Mundial dispone de pares de

observaciones sobre la informacién que aqui necesitamos para distintos paises y para tres umbrales de
pobreza (1,9, 3,2y 5,5 ddlares ppa 2011).

7 Las estimaciones de pobreza relacionadas con los umbrales extremos (US$ 1,9 y US$ 5,5) seran emplea-
das para computar elasticidades-ingreso para el umbral intermedio (US$ 3,2).
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La informacion organizada nos permite también estimar elasticidades para la
medicién de 6 basada en el umbral intermedio (3,2 ddlares ppa). Para ello compu-
tamos en cada observacién puntual las elasticidades arco® de la tasa de pobreza
ante las variaciones en el poder de compra de los ingresos que resultan de la mo-
dificacién del umbral (de 3,2 a 1,9 dblares ppa y de 3,2 a 5,5 ddlares ppa). El pro-
medio de esas elasticidades nos sirve de estimacion de la ng en el umbral de
referencia (3,2 do6lares ppa). A partir de esas estimaciones y las TMPS correspon-
dientes se extraen las €g para el umbral de referencia.

De la tabla 1, que presenta las observaciones aqui usadas’® clasificadas segin
los puntos de corte propuestos en este trabajo (relacionados con el nivel de la
TMPS), se desprende que en la amplia mayoria de los casos (76% de las observa-
ciones) seria mas recomendable, para reducir la incidencia de la pobreza, propiciar
mejoramientos distributivos en lugar de fomentar el incremento generalizado de
los ingresos. Esto resulta esperable dado que el umbral de pobreza de referencia
(3,2 dolares a ppa) representa un estandar de medicién algo modesto. Aun asf, la
incidencia de pobreza promedia poco menos del 33% en los paises con ingresos
relativos medios (11% de las observaciones) y encontramos 17 observaciones
(13%) con ingresos relativos bajos e incidencia media del 79%.

Para descomponer la evolucién de 0 en tres términos principales (efecto-creci-
miento, efecto-participacion y efecto-distribucion) y dos interacciones, resulta ne-
cesario ademads desglosar la tasa de variacién del ingreso medio (y). Dado que
conocemos la tasa de crecimiento del Producto Interno Bruto per capita (PIBpc,
), deducimos por diferencia la parte de la variacion del ingreso no explicada por
el crecimiento econémico y, a partir de ahi, los cambios en la participacién relativa
de los hogares (¢)'°. El efecto-ingreso queda asi expresado en tres términos: el

8 Esto obedece a la amplitud de los cambios en el ingreso real ante las modificaciones en el umbral.

° Para evitar la incidencia de casos atipicos, excluimos de nuestros ejercicios aquellas observaciones que
presentan tasas de variacion de 8 por fuera del desvio estandar, lo que nos deja un total de 72 paises y
133 observaciones (ver Anexo).

10 Estamos implicitamente suponiendo que los ingresos que informan las encuestas a hogares de cada pais
(1) no se encuentran afectados por problemas de (sub/sobre) estimacion, sino que reflejan adecuada-
mente la situacion vigente en cada momento. Esta suposicion, bastante cuestionable por cierto, no difiere
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Tabla 1.
Observaciones (133) segtin su TMPS (z de USS 3,2 ppa)

Tipologia % Promedios Medianas
© | Wz |TMPS| n8 | €g | © | wz |[TMPS| no | €8
Coningresos altos (TMPS>1) | 759 | 9.9 | 5.5 4.5 -19 | 70 | 80 | 41 31 | -1.7 | 59

Con ingresos medios
(0<TMPS<1)

Con ingresos bajos (TMPS<0) | 12.8 | 79.0 | 0.8 | -0.2 | -0.5 | -0.1 | 79.7 | 0.8 | -0.2 | -0.5 | -0.1

113 | 329 | 1.6 06 |-21 | 14 |273)| 17 07 | -21| 15

Total 100 | 21.3 | 45 35 | -1.7 | 55 | 11.0 | 34 24 | -1.7 | 46

Fuente: Elaboracién propia en base a informacion de Banco Mundial.

efecto-crecimiento, el efecto-participacién y su interaccién. La evolucién de los in-
gresos y el crecimiento econdmico quedan disociados en esta descomposicion.

y=¢+ctos=¢+cg(l+o)

y—¢
0 59
A partir de la informacién disponible y de las elasticidades previamente com-
putadas se presentan a continuacion siete ejercicios de regresiéon que permiten
comparar la potencia explicativa de los distintos abordajes que buscan dar cuenta
de la tasa de variacion de la incidencia de la pobreza (variable dependiente en todos
ellos). Los dos primeros (i y ii) tienen por variable independiente la evolucion del
PIBpc (¢) y la del ingreso medio (y) respectivamente, y representan las aproxima-
ciones asimilables a la “teoria del derrame”.

de la que asumen los enfoques alternativos. La Unica diferencia es, en todo caso, ponerla de manifiesto
para disociar el crecimiento econémico del crecimiento de los ingresos.
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Tabla 2.
Alternativas explicativas de la evolucion de la pobreza (z = 3,2 délares ppa)
(133 observaciones)
mande ko deda Wamiabbes explicativa s
S et e i
Variahies eapd ieathias derrame estanidar e et |ponerad a5 por
1 ] ] ™ H 1 ) edastiddade 5]
BE Lt f B R R RN oy TLETEY: B e LR R S IO [ B Lomstanta:
5 5
0077 | 074 | 005 | o021 | ao1s | g0 | ool | |
E £
o |8 | -1473 | Lass | |cimsz | amss | 1173 s AT
5 [
017z 0165 013 | oIz | 0087
E E
¥ - ATTE | | olema | 8
fe-t | fr e -
0165 0145
E £
i | 1375 | 1323 oS4 | 8 B
5 5
0425 | 0355 o532
E | E
1 ] 1534 | -1%44 | DmEE | B ot
5 | 5
188 | dIEl | odss
E E
A ThREPS i 8 1923 | 1oE2 g
: e : :
0122 | o124
L E } 1 | E
5ty I | 4057 | osea | 8 0t s
5 5
aess | o2FF
E E
AT TIPS | B | 1262 | 050 [ 8 Ay A TIPS
5 5
{655 | (358
E | | 3
R 0350 | 0470 | 0407 | 0502 | O5TS | OGS0 | OTE 3
[ || D355 | O#k& | 0308 | D555 | 0GR | 0677 | O75E | [
Mormabidad de residuas | i i i i i i Mormadidad de
LY LLE LY LY LY LY e e e
{stes] ! ! | ! ! ! ! S s
- F Fotor oodastichisd
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Nota: En negrita, coeficientes significativamente distintos de cero.
*** Rechaza hipotesis alternativa de cada test.
Fuente: Elaboracién propia en base a informacion de Banco Mundial.
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Los siguientes dos ejercicios (iii y iv) representan versiones del modelo estan-
dar. El primero de ellos (iii) relaciona la variaciéon porcentual de 6 con la evolucion
porcentual del PIBpc (¢) y del coeficiente de Gini (A). El segundo (iv) representa
la version estdndar mas difundida y relaciona la variacién de 6 con la evolucion del
ingreso medio real (y) y del coeficiente de Gini (A).

Finalmente, en los ultimos tres ejercicios (v a vii) se ponen a prueba las des-
composiciones aqui propuestas que, rompiendo con la pretendida identidad entre
la evolucién de la economia y la del ingreso de los hogares, incluyen como variables
independientes las evoluciones del PIBpc (¢), l1a participacién de los hogares (g) y
el Gini ponderado por la TMPS (A TMPS), el primero (v), éstas y sus interacciones
(bg y YATMPS), el segundo (vi), estos cinco factores ponderados por sus elastici-
dades respectivas (ng y €g), y el dltimo (vii).

De los ejercicios (tabla 2) se desprende que las aproximaciones asimilables a
la “teoria del derrame” (i y ii) aportan un poder explicativo (R?) para nada desde-
fable, aunque comparativamente bajo al evaluarlos vis a vis los R%, de las aproxi-
maciones asimilables al estandar tedrico. Por ejemplo, al incorporar la evolucion
del Gini como variable independiente, la variacion explicada se incrementa un 12%
en comparacion con la que ofrece la sola alteracion del PIB (iii). Por su parte, esa
misma incorporacién incrementa casi un 27% el poder explicativo de la variacién
del ingreso real como variable independiente separada (iv). En los cuatro casos
(ejercicios i a iv), los coeficientes suministran informacién también consistente:
aumentos del PIBpc o del ingreso real disminuyen la incidencia de la pobreza; au-
mentos del Gini, la elevan.

La comparacién de las aproximaciones del enfoque estandar pone también en
evidencia que crecimiento econémico y crecimiento del ingreso no constituyen una
identidad valida para explicar la evolucion de la pobreza. La evolucion de los in-
gresos reales y el Gini (iv) superan en casi un 50% el ajuste que ofrece la combina-
cién de la dindmica del PIB y el Gini (iii).

Las descomposiciones propuestas en estos apuntes mejoran aun los niveles de
ajuste. Los tres componentes principales (v) de nuestra descomposicion, el creci-
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miento econdémico (¢), la alteracion de la participacion relativa de los hogares (¢)
y el impacto de la modificacién del Gini en el ingreso del percentil 8 (A TMPS), me-
joran 12% el R?, del modelo estandar de mayor difusién (iv)*. Los signos de los
coeficientes suministran informacién consistente: aumentos del PIBpc o de SH re-
ducen la pobreza y aumentos del Gini la agravan. El factor que eleva el poder expli-
cativo en este caso es la correcta consideracion del modo en que la alteracion del
Gini, ahora ponderada por la TMPS, afecta la variacién de la incidencia de la po-
breza.

Nuestra descomposicion completa (vi), que incorpora también las interacciones
entre los tres componentes principales, permite explicar el 69% de la tasa de va-
riacién de 6, nivel que representa un 91% mas que la explicacién que ofrece la sola
consideracion del crecimiento econémico. Finalmente, cuando los cinco compo-
nentes de nuestra descomposicién son ponderados por sus respectivas elasticida-
des (ejercicio vii) la variacién explicada supera el 77%, es decir, mas de un 115%
del R%, del “modelo derrame” mas elemental.

Por ultimo, la parte de la variacion de la tasa de pobreza que se mantiene per-
sistentemente sin ser explicada en nuestro tltimo ejercicio (vii), cerca de un 23%
de la variacion total, obedeceria a que los cambios en el coeficiente de Gini solo in-
forman sobre la evolucion del nivel de la desigualdad interpersonal, y nada dicen
de la alteracién de su forma. Los cambios efectivos en la forma de la distribucion,
que no se ajustan necesariamente al modo (teérico) aqui propuesto para escalar
la L(p), constituirian el factor residual omitido.

Algunas evidencias para el caso argentino

En este apartado ponemos a prueba las descomposiciones con los microdatos
de las Encuesta Permanente de Hogares (EPH) de INDEC!2 de 1993 a 2018 para el

11 Cabe tener en cuenta que esta comparacion no es del todo adecuada, pues los tres componentes inde-
pendientes no incluyen la interaccién de los dos primeros, que si estarfa considerada en el ejercicio iv.

12 Para las bases de 2007 a 2015 las proyecciones poblacionales fueron corregidas como en Calvi (2018),
dados los cuestionamientos realizados por las autoridades de INDEC en 2016.
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total urbano. Se presentan estimaciones anuales'® basadas en lineas de pobreza
(z) que se corresponden con la metodologia tradicional (MT) y con la metodologia
vigente (M22)'. Los ingresos familiares fueron ajustados a partir de las lineas de
pobreza de cada hogar (ITF/LPMT; ITF/LPM22), de modo que el valor resultante
expresa el poder de compra del ingreso por unidad consumidora equivalente, que
de ser inferior (superior) a la unidad identifica a los miembros de hogares pobres
(no pobres).

Las 0 para cada metodologia (MT y M22) fueron computadas a partir del pro-
medio que arrojan microsimulaciones de incrementos marginales (+*
1%) en el ingreso medio real (it). Las TMPS resultan del ingreso medio real ((p-
1)/1), que difiere segtin la metodologia de estimaciéon (MT o M22). Las €6 fueron
computadas a partir de las 16 y las TMPS para cada tipo de mediciéon (MT o M22).

Para dar cuenta de la evolucién del PIB se trabajé con las dos bases disponibles
del Sistema de Cuentas Nacionales (CCNN): 1993 y 2004. E1 PIB a valores corrientes
fue relacionado con la cantidad de unidades consumidoras equivalentes estimadas
para el total nacional® y fue ajustado a partir de la evoluciéon del valor anual pro-
medio del umbral de pobreza del adulto testigo (GBA). Estos ajustes tuvieron en
cuenta que las equivalencias de unidades consumidoras y los umbrales (lineas de
pobreza del adulto testigo) difieren segiin la metodologia de medicion (MT y M22).

13 Lanecesidad de trabajar con estimaciones anuales obedece a la incorporacion de la evolucion del PIB
en el andlisis y fue realizada a partir de la unificacién de las bases de microdatos disponibles para cada
afio. Para 1993, 1994 (ondas octubre) y 2015 (primer semestre) contamos con una sola base.

14 En Calvi (2018) se explicitan los criterios con los cuales se definieron las LP (MT y M22) anteriores a
abril de 2016. Desde abril de 2016, los umbrales de la M22 son los oficiales de INDEC y los de la MT re-
sultan de actualizar a partir de ese momento los definidos en el trabajo citado con la evolucién de la linea
de indigencia y la inversa del Engel oficiales de INDEC (M22).

15 La estimacion del total nacional de unidades consumidoras equivalentes fue realizada a partir de las ta-
blas de equivalencia de cada metodologia y la evolucion entre censos (1991, 2001y 2010) de la poblacién
segun sexo y edad en afios simples (tasas de variacion acumulativa).
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Grafico 1.
Incidencia de pobreza observada y proyectada (MTy M22)
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Fuente: Elaboracién propia en base a EPH-INDEC.

A continuacién, se presentan, de manera comparativa entre metodologias de
medicidn, los principales resultados de los ejercicios de descomposicion realiza-
dos.

Un primer aspecto que se desprende de los graficos 1ay 1b es que las 6 obser-
vadas no difieren considerablemente de las anticipadas a partir de la aplicacién de
las identidades desarrolladas en los apartados precedentes: solo en tres observa-
ciones (2011 MT; 1998 y 2002 M22) se registran divergencias (residuos) superio-
res al punto porcentual. Esto estaria indicando que los cambios efectivos en L(p),
que no necesariamente se ajustan al modo aqui propuesto para escalar la distri-
bucién, parecen poco relevantes para dar cuenta de las alteraciones de 0 en plazos
breves (un afio en nuestro caso). En lo que resta del analisis nos centraremos en el
estudio de la evolucidn de 6 tal y como es anticipada por nuestras descomposicio-
nes. Dedicaremos, mds adelante, algunas consideraciones sobre los residuos.

El anélisis de las TMPS que arroja cada metodologia de medicion (grafico 2)

permite dimensionar la advertencia realizada en apartados anteriores. Bajo el es-
tandar de medicion tradicional (MT) la pobreza es mas sensible a los cambios mar-
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Fuente: Elaboracién propia en base a EPH-INDEC.

ginales en el Gini que a las alteraciones proporcionales en los ingresos: en la amplia
mayoria de los afios aqui considerados (las excepciones se circunscriben al periodo
2002-2004) el nivel de 1a TMPS superaria la unidad (promediando los 1,44 puntos
en toda la serie), de modo que para reducir 0 las estrategias redistributivas serian
mas eficientes.

Realidad Econémica 336 / 16 nov. al 31 dic. 2020 / Pdgs. 117 a 155 / issn 0325-1926

141



142

Apuntes para una critica a la teoria del derrame / Gabriel Calvi

De acuerdo al estdndar vigente en la actualidad (M22), por el cual la exigencia
del umbral (z) fue elevada en cerca de un 34% en promedio, la TMPS es conside-
rablemente baja (0,79 puntos en promedio): solo alcanz6 niveles superiores a la
unidad en ocho de los ultimos 25 afios; de modo que para reducir 6 habrian sido
mas eficientes las estrategias orientadas a incrementar el ingreso medio. Como
vemos, la TMPS como herramienta vélida de diagndstico de la privacién absoluta
se encuentra claramente atravesada por decisiones metodologicas que hacen a la
definicion de un estdndar de medicidn, que puede ser modificado en circunstancias
inciertas en términos de objetividad y conveniencia.

Del andlisis de las descomposiciones de la variacién de 0 en efecto-ingreso y
efecto-distribucion'® (grafico 3) se desprende que, en correspondencia con lo se-
fialado en materia de TMPS, bajo el estandar tradicional (MT) el efecto-distribuciéon
(efecto G en el grafico) cobra mayor gravitacion vis a vis las evidencias que aporta
la descomposicién con la metodologia vigente (M22).

Un segundo aspecto informado por los resultados de la descomposicién dual es
que, bajo las dos metodologias de medicidn, el efecto-ingreso es, efectivamente, el
mas relevante para dar cuenta de la evolucién de 6. Sin embargo, identificarlo di-
rectamente con el crecimiento econémico es, cuando menos, problematico. Esto se
pone de manifiesto en ocho observaciones anuales bajo la MT y en siete bajo la
M22, en las que la “presunta” identidad entre ambos efectos queda invalidada por
la evoluciéon misma del PIB (¢): en estos casos el sentido de la evolucién de la eco-
nomia (crecimiento/retroceso) contraria el efecto-ingreso (aumento/disminucién
de 0). Resulta, en este sentido, especialmente ilustrativo lo ocurrido entre 2008 y
2009: en el marco de una aguda retracciéon econémica (algo sobreestimada a nues-
tro juicio en la nueva base de CCNN de INDEC), que se tradujo en una caida de 7%
del PIB por unidad consumidora equivalente (a valores constantes relacionados
con la LP de cada metodologia), la incidencia de pobreza disminuye fundamental-
mente por el efecto-ingreso.

16 Para simplificar la exposicion, el efecto-distribucion incorpora el de la interaccién ingreso/distribucion.
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Grafico 3.

Descomposicidn de AB en efecto-ingreso (efecto p) y efecto-distribucion (efecto G)
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Fuente: Elaboracién propia en base a EPH-INDEC, CCNN1993-MECON, CCNN2004-INDEC, CNPV-INDEC (1991,

2001y 2010) y tablas de equivalencias de unidades consumidoras (MTy M22).
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Grafico 4.
Evolucidn de los ingresos (i, Y) por unidad equivalente a valores constantes y de la participacion
asalariada (RTA) y mixta (IMB) en el PIB (MTy M22)
T A VBHTTINMN (en % del PIB)
175 RTA+IMB (e % del PIB)
150 ' [P|B por UCE 5 valorescttes) (base=100) FRPTTILLA Letta,
snnsmipy (por UCE a valorescttes){base=100) i YT b
125
100
75
50 T - r e o
25 1 B =N S B (=4 4 B B 4 N A Bt
- 1 =] —i o — fu R i
3 L E-n LE%E < Eall Gl B gl
= |[wl ©1I\-|00 o | O ‘d’|m lDII“-(I) || fal
o | @@ | O oo O|o|O || =
o mfm | OO (sl el el Eelle) (o) Nl Hw] (]
|| A A H | =Y | NN SR s A Ea (&)
Base 1992 Base 2004 0
T A M+ TTNM (en % del PIB)
175 RTA+IME (en % del PIB) :
f%E e ' (PIB por UCE 8 valor eg cttes) (base=100) IO LLL L g,
----- 1 (por LICE & valores cttes)(base=100) ..-"‘" ) BRI A
125 M
oo ry 0
75
50
25 e e a4 ‘ Ge] e S (=8
a kel i il 0 g il &l & 5‘ |
(T)ﬂ'Ln’)LDI“-‘-OOO\CIt—IlNM'd';U)\Dh =+ v
(R KRB Rl B R R R = E=A k=2 =l k=3 k=i i~ A k=] oo
G122 |2|IRIRIRIRIRIRIRIE] |BI&
Base 1593 Base 2004 |
144 e o .
Nota: La CGI2004-INDEC solo esta disponible para el afio base (2004) y para 2016 en adelante; para el periodo
2005-2015 fue tomada la estimacion publicada en Calvi (2018).
Fuente: Elaboracién propia en base a EPH-INDEC, CCNN/CGI1993-MECON, CCNN/CGI 2004-INDEC, CNPV-INDEC
(1991, 2001 y 2010) y tablas de equivalencias de unidades consumidoras (MTy M22).

Al comparar la evolucién de los ingresos medios (i) con la del PIB (Y), ambas
por unidad equivalente y a valores constantes (relacionados con el umbral z), queda
claro que las dos estimaciones estdn mediadas por lo que ocurre con la distribucion
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sectorial de los ingresos (grafico 4). Entre 1993 y 2002, por ejemplo, el ingreso
real calculado a partir de CCNN experimenté un deterioro del 20%, mientras que
estimado con EPH ese deterioro fue del 45%. La mayor intensidad del retroceso
de los ingresos estimados con las encuestas a hogares se encuentra directamente
relacionada con lo ocurrido en la participacion sectorial'” de los hogares en el PIB:
la porcion del PIB representada por los salarios (RTA) y los ingresos mixtos (IMB),
principales fuentes del ingreso hogarefio, descendi6 un 28% (-16,5pp) por esos
afios. Tendencias totalmente invertidas se observan entre 2004 y 2013: los ingresos
que informan las CCNN crecieron mas de un 24% (a valores constantes y por uni-
dad equivalente) y los estimados con EPH mas de un 60%; entre esos afios la par-
ticipacién (primaria) de los hogares en el PIB aumenté un 37% (15,4pp).

La evidente brecha entre la evolucién econémica y la de los ingresos hogarefios
es la que nos lleva a descomponer los cambios de 0 en los términos propuestos en
apartados anteriores: efecto-crecimiento, efecto-participacion (secundaria) y
efecto-distribucion (grafico 5)'®. Como vimos, el efecto-crecimiento (efecto PIB)
estd determinado tanto por la variacién de Y (¢) como por la elasticidad-ingreso
de la pobreza (n0). La ausencia de estimaciones oficiales sobre la participacion se-
cundaria de los hogares como sector institucional nos obliga a estimar su efecto
(efecto SH) como complemento: queda precisado por la diferencia entre el efecto-
ingreso (efecto 1) y el efecto-crecimiento (efecto PIB)*°.

De la descomposicion de 6 en tres términos se sigue que, bajo cualquiera de las
dos metodologias de medicién aqui usadas (MT y M22), el efecto-crecimiento se

17" Aqui nos referimos a la participacion primaria en la Cuenta Generacion del Ingreso (CGI) de ambas bases
del Sistema de Cuentas Nacionales (CCNN). La contabilidad nacional no informa en Argentina la partici-
pacién secundaria sectorial. Una estimacion en ese sentido es presentada en el grafico 4 (columna negra),
pero incluye dentro del ingreso hogarefio las transferencias del Estado a las obras sociales y al PAMI, de
modo que no informa sobre los ingresos de bolsillo de los hogares, tal y como son captados por la EPH.
Cf. Calvi (2018).

18 Para simplificar la exposicion, el efecto-participacion incluye la interaccion crecimiento/participacion,
y el efecto-distribucién incorpora la interaccién ingreso/distribucion.

19 Estamos suponiendo, al igual que en el apartado anterior, que los ingresos que informan las EPH (p) no
se encuentran mayormente afectados por problemas de (sub/sobre) estimacion.
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Descomposicion de AB en efecto-crecimiento (efecto PIB), efecto participacion (efecto SH) y efecto-
distribucion (efecto G) (MTy M22)

Grafico 5.
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2001y 2010) y tablas de equivalencias de unidades consumidoras (MTy M22).

ingreso/distribucion.
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encuentra lejos de quedar identificado con el efecto-ingreso. Durante los afios de
vigencia de la convertibilidad monetaria (1993-2001), 6 aument6 entre 1,7pp y
1,0pp anuales (MT y M22, respectivamente): solo una fraccién de ese incremento
(6% bajo MT; 19% bajo M22) tuvo por motor el deterioro econémico de esos afios
(de -0,5% y -0,7% anual promedio, respectivamente para cada estandar); entre el
36% y el 43% del incremento (MT y M22) obedeci6 a la caida de la participaciéon
de los hogares en el PIB, y entre un 59% y un 38% al aumento del coeficiente de
Gini de ingreso real por unidad equivalente.

Tampoco el fuerte aumento interanual de la pobreza (17,6pp con MT y 15,2pp
con M22) que acompaii6 al colapso de la convertibilidad (2001-2002) estuvo go-
bernado en mayor medida por el retroceso del PIB: el efecto-crecimiento da cuenta
de entre el 34% (MT) y el 37% (M22) de la variacion total, el deterioro de la parti-
cipacion de los hogares en el PIB explica méas del 50% del aumento de 6 (52% y
56%, segin MT y M22), y el efecto-distribucién explica el complemento (14% y
7%, respectivamente).

Entre 2003 y 2013 la pobreza se retrajo de manera persistente (con mayor in-
tensidad hasta 2008) a razo6n de 3,6pp y 3,8pp anuales (MT y M22). Cerca de un
45% de esa reduccién de 0 obedecié exclusivamente a la evolucion del PIB (44%
con MT y 48% con M22). El restante 55% quedd precisado por alteraciones distri-
butivas: la recomposicién de la participacion de los hogares en el PIB explica entre
un 29% (MT) y un 34% (M22) de la disminucién de 6; la reduccion del coeficiente
de Gini da cuenta de entre el 27% (MT) y el 18% (M22) de la disminucién total.

Las oscilaciones de 6 a lo largo de los tltimos cinco afios de la serie dificultan
un andlisis de conjunto (los efectos contrarios tienden a compensarse), y uno mi-
nucioso (de cada incremento o reduccién de 8) resulta demasiado arido e irrele-
vante en comparacioén con lo ya sefialado.

Resumiendo, las evidencias para el caso argentino informan, en primer lugar,
que dificilmente la evolucion del PIB pueda dar cuenta por si sola de la evolucion
de la pobreza. Aunque es un factor explicativo crucial (necesario) no es el tinico re-
levante (no es suficiente). Los aspectos distributivos resultan igualmente impor-
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tantes en la explicacidn de la evolucion de la pobreza. El rol de la distribucién per-
sonal de los ingresos ya ha sido sefialado por muchos especialistas. La relevancia
de la participacion sectorial de los hogares en el PIB, en cambio, ha sido persisten-
temente omitida?°.

Limitaciones de las descomposiciones aqui propuestas

Algunas descomposiciones usadas para dar cuenta de la evolucion de la pobreza
que incluyen factores residuales suelen ser objeto de cuestionamientos, dado que
los residuos no pueden ser adecuadamente interpretados, o bien porque en algunas
circunstancias tienen mayor peso que los otros componentes?. En nuestro caso, el
primero de estos cuestionamientos no tendria asidero, dado que la interpretacion
del componente residual es clara: corresponde a los cambios empiricos en L(p)
que difieren de las modificaciones (teéricas) de la distribucién que no alteran su
forma general. En otras palabras, el residuo sefiala el impacto sobre la evolucién
de 0 de las alteraciones en la forma de la distribucién, impacto poco relevante en
el corto plazo, pero que podria incluso ser objeto de indagacién en si mismo.

Por su parte, el trabajo con elasticidades suele estar relacionado con otro tipo
de dificultades. Dado que las elasticidades informan sobre cambios marginales (+-
1%), su empleo para variaciones de mayor envergadura suele no ser del todo pre-
ciso. Por ejemplo, al computo aqui realizado de las elasticidades (n6 y €0) a partir
de los microdatos de las EPH subyace una densidad observada de la funcién de dis-
tribucién (F(x)) en torno (+-1%) a un punto (x=z), que no puede suponerse cons-
tante a lo largo de todos los tramos de la distribucién.

De todos modos, cabe sefialar que los criterios conceptuales generales aqui pro-
puestos pueden ser aplicados a otras estrategias de descomposicidn. Tanto la dis-

20 Cabe destacar en este sentido, como virtual excepcion a una enunciacion que parece demasiado catego-
rica, el trabajo de Lindemboim (2010) en el que, a falta de informacién confiable en materia de pobreza
y en un contexto de serios cuestionamientos a los indices de precios oficiales, se sefialaba la relevancia
del estudio de distribucion funcional del ingreso.

2 (f. la critica de Kakwani (1997) a la propuesta por Datt y Ravallion (1992), asi como el modo en que la
perfecciona para satisfacer los axiomas de simetria y completitud.
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tincién entre efecto-crecimiento y efecto-participacion -subtérminos del efecto-
ingreso-, como la separacién del efecto-Gini del efecto-forma de la curva de Lorenz
(aqui componente residual) pueden ser instrumentados en descomposiciones que,
como en Kakwani (1997), satisfagan los principios de simetria y completitud.

Comentarios finales

De lo desarrollado a lo largo del trabajo podemos extraer cuatro series de re-
flexiones que, arbitrariamente clasificadas, aluden a aspectos practicos, analiticos,
conceptuales y sociolégicos.

En primer lugar, en buena parte de este documento hemos intentado resaltar
el valor de la TMPS de Kakwani como dispositivo razonablemente sencillo y prac-
tico para orientar el disefio de politicas publicas que tengan por propdésito reducir
los niveles de privacién por ingresos. Hemos, sin embargo, advertido -no sin una
fastidiosa insistencia- que la utilidad de este valioso dispositivo depende, necesa-
riamente, de cémo se mide la pobreza por ingresos.

En términos analiticos estas advertencias, que se derivan de la correlaciéon (in-
versa) entre el estandar de vida implicito en la definicién del umbral de pobreza
(z) y el valor alcanzado por la TMPS, sugieren que los cambios metodolégicos en
la medicién de la pobreza pueden estar acompafiados por significativas alteracio-
nes en el diagndstico de la privacion por ingresos (sus principales determinantes)
y, consecuentemente, en la orientacién mas adecuada para reducirla. Dicho en otros
términos, dado que el diagndstico no es indiferente al estandar de medicidn, los
cambios metodoldgicos deberian estar no solo adecuadamente fundamentados,
sino también precedidos por estudios que expliciten cémo los criterios de medicion
propuestos alteran el andlisis y las prescripciones que derivaban del estandar pre-
cedente.

Un aporte conceptual relevante en este documento es el relativo al cuestiona-
miento de la identidad entre crecimiento econdmico y crecimiento de los ingresos.
Esa presunta identidad que, de manera a veces implicita (en la ambigiiedad del
pure growth effect, de Kakwani) y a veces manifiesta (el crecimiento econémico
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neutral, del reciente documento del CEDLAS), persiste en los abordajes alternativos
a la “teoria del derrame” no puede ser sostenida teéricamente y tampoco resulta
validable a partir de la evidencia empirica. Sefialemos, en primer lugar, que la dis-
tribucién funcional/sectorial del ingreso es una problemdtica econ6mica relevante
desde la tradicion clasica de la economia politica y que en la actualidad sigue evo-
cada en la contabilidad nacional (CGI). Sefialemos, asimismo, que la supuesta iden-
tidad hace mas complementarios que alternativos a los enfoques que buscan
precisar los limites de la “teoria del derrame”. Solo rompiendo con esa presunta
identidad estamos en condiciones de elaborar una critica mas artera al “derrame”:
al hacerlo, el efecto-distribucién (efecto sobre 6 del cambio en el Gini) es solo uno
de los aspectos distributivos que contribuyen a determinar los cambios en la inci-
dencia de la pobreza; la evolucién de la participacién de los hogares en el ingreso
(efecto-participacidn), mas relevante aun, es el otro.

Por ultimo, resulta sintomatico el relativo abandono de un dispositivo analitico
como la TMPS de Kakwani, que fuera introducido a instancias de un organismo in-
ternacional como el Banco Mundial, principal promotor de prescripciones asocia-
das ala “teoria del derrame”. Dado que los umbrales de pobreza que el organismo
postula para medir comparativamente la privacién por ingresos resultan poco exi-
gentes (desde los 1,9 hasta los 5,5 doélares diarios ppa), al menos en comparaciéon
con buena parte de los estdndares de medicién nacionales, la prescripcién genera-
lizada deberia ser la “teoria de la redistribucion”: mas del 55% de los paises con
estimacién de pobreza en la base del organismo detenta una TMPS superior a la
unidad con el umbral mas exigente (5 ddlares diarios). Corresponderia, en cual-
quier caso, revisar el estatuto “teérico” del derrame.
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ANEXO

Tabla Al.
Paises por afio/s base de las 133 observaciones usadas (z = 3,2 ddlares ppa)
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de Banco Mundial.
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Tabla B.
Descomposicion de la variaciéon de 6
Total urbano EPH
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28 (pp) | Efectop |EfectoPIB | EfectoSH | EfectoG | TMPS| nf | 8
| Obs,  Zefectos  {pp} (e} {ppf* {ppi** | (tof | (oo} | (o)
20052008 ET 25 -21 3,0 51 o4 [ 12137 130
20022010 05 02 0,9 EE] 22 41 | 110]-136) 138
20102011 27 31 -20 17 04 41 | 105 -144) 151
20112012 BT 13 04 1.7 2,1 0,5 1,15 | 1,55 1,78
B122003 | 09 | 07 | 03 0,0 03 24 |16 -1,83) 16
20132014 43 36 31 1,1 Z0 04 1,18 -1,38) 1,84
20142015 BT a5 & oF 0o o5 | 090 147 135
lZo152016 27 2,7 07 1,0 0,3 20 | 1,02 132 13
20162017 42 a2 32 ET:) X 03 | 088 -153] 18
20172016 6 29 D 0,9 12 07 115 -1,52| 1,M

Fuente: Elaboracién propia en base EPH-INDEC (con proyecciones poblacionales corregidas entre 2007 y 2015),
CNPV-INDEC (1991, 2001, 2010), CCNN-MECON/INDEC (bases 1993 y 2004), tablas de unidades consumidoras

* Incluye efecto por interaccion crecimiento/participacion.

** Incluye efecto por interaccion ingreso/distribucion.

equivalentes (MTy M22, INDEC) y series de LP (MTy M22) disponibles en Calvi (2018).
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